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Resumo

O presente artigo contribui para a literatura existente ao encontrar novas evidéncias da
Teoria da Legitimidade. A partir do desastre ambiental de Mariana (MG), em 5 de novembro de
2015, que envolveu a Mineradora Samarco S.A., buscou-se verificar se, ap0s a ocorréncia de um
acidente ambiental, as empresas aumentam a divulgacdo ambiental como forma de se
legitimarem. A metodologia escolhida foi, assim como a pesquisa de Patten (1992), aplicar uma
regressdo com estimacdo por minimos quadrados ordinarios (MQO), avaliando quais variaveis
estdo relacionadas com as alteracdes no nivel de disclosure socioambiental por parte das
empresas entre os anos de 2015 e 2016. Foi utilizado o modelo adotado por Deegan, Rankin e
Voght (2000) e por Ferreira Neto (2017) para operacionalizar a evidenciagdo socioambiental. A
amostra é composta por 10 empresas do setor de mineracdo. Os resultados indicam que, para a
amostra estudada, a maioria das empresas apresentou maior nivel de divulgacdo de informac6es
socioambientais, resultados consistentes com a Teoria da Legitimidade e com pesquisas
realizadas anteriormente.

Palavras-chave: Legitimidade; Desastre Ambiental; Evidenciagdo

Linha Tematica: Responsabilidade Social e Ambiental
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1 Introdugéo

Existe, entre as organizacdes e a sociedade em que elas operam, um contrato formulado
em funcdo do sistema de crencas e valores vigentes (Dias Filho, 2012). Esses valores e crencas
modificam-se ao longo da historia, de modo que a sociedade passa a atribuir maior relevancia a
questdes antes deixadas em segundo plano.

Nas ultimas quatro décadas, a sociedade, mais consciente da necessidade de preservacao
dos recursos naturais, passou a dedicar mais atencdo as atividades empresariais que impactam o
meio ambiente (Burgwal, 2014). A Conferéncia das Nagbes Unidas sobre Ambiente e
Desenvolvimento, a Rio-92, evidencia a maior atencdo dedicada ao tema, vez que importantes
compromissos ambientais foram nela firmados (Cordani et al., 1997). Na Rio+20, realizada em
2012, as discussdes foram retomadas com maior énfase a preservacdo de um ambiente
sustentével, discutindo-se, inclusive, sobre a questéo dos residuos solidos. (Voss et al., 2013).

Nesse contexto, a preservacdo ambiental é significante dentre os valores e crencas
vigentes na sociedade atual, de modo que a conduta das organizagdes deve ser orientada por este
pilar, a que a sociedade atribui importancia.

A legitimidade de uma organizacdo decorre da percepcdo da sociedade de que ela esta
atuando em conformidade com o sistema de normas, valores e crencas socialmente vigentes
(Suchman, 1995). Caso as empresas ndao alinhem suas praticas aos anseios da sociedade, esta
tende a revogar o contrato social firmado com a organizacao.

As atividades de mineracdo geram importantes preocupacdes sociais no que se refere ao
impacto ambiental (Coetzee, 2011). No Brasil, a Mineradora Samarco S.A envolveu-se em dois
acidentes ambientais de grande impacto no Gltimo quinquénio. Em novembro de 2015, houve o
rompimento da barragem de rejeitos de Funddo, em Mariana (MG). Mais recentemente (2019),
no mesmo Estado, rompeu-se a barragem de rejeitos de Brumadinho, cujos estragos também sédo
de grande monta.

Esses desastres ambientais criaram uma lacuna de legitimidade, ameagando, assim, a
sobrevivéncia da empresa mediante rescisdo do contrato social. Uma forma de a entidade tentar
colmatar esta coluna, demonstrando que suas atividades estdo alinhadas as expectativas da
sociedade é por meio das demonstracBes contabeis (Beuren e Sothe, 2009).

Estudos anteriores sugerem que as empresas com desempenho ambiental mais fraco
tendem a fornecer divulgacBes ambientais mais extensas ou positivas em seus relatorios
financeiros (Cho e Patten, 2007).

Nesse contexto, surge o problema de pesquisa: havendo uma lacuna de legitimidade
decorrente de um desastre ambiental, as empresas tendem a aumentar a divulgacdo de
informacdes ambientais dentro de uma perspectiva de legitimagéo?

Este estudo justifica-se em funcdo do numero limitado de estudos no Brasil nessa
teméatica. Ademais, 0 presente estudo contribui para ampliacdo dos estudos empiricos que
investigam a aplicagdo da Teoria da Legitimidade, examinando a evidencia¢do ambiental apos a
ocorréncia de acidentes ambientais.

2
Realizagéo:
G :':éz'; _/s,
CRC FPey,. UNISUL UNIVALlI  UNIASSELYI

aimes B8 P Estacio  faenfl @vmesawme FEANY

3¢ 3¢
oy
Ny

FADCSC
2



9° Congresso UFSC de Iniciagdo Cientifica em Contabilidade
12° Encontro Catarinense de Coordenadores e Professores de Ciéncias Contabeis

(b CECON
9o I 17°

CONGRESSOQO UFSC ENCONTRO CATARINENSE
pE CONTROLADORIA oe ESTUDANTES DE
E FINANCAS CIENCIAS CONTABEIS 16 e 17 de setembro de 2019

A VISAO DA CONTABILIDADE SOBRE AS REFORMAS DO BRASIL

A proxima secdo consiste na revisdo de literatura. Na secdo 3, sdo apresentados oS
procedimentos metodoldgicos. A secdo 4 apresenta e discute os resultados. Na Gltima secdo, sdo
feitas as consideracBes finais com uma sintese do conhecimento produzido, bem como
apresentacdo das limitacGes e sugestdes para pesquisas futuras.

2 Referencial Teorico e Desenvolvimento de Hipotese

Esta secdo estd dividida em quatro subsecOes. A primeira apresenta a Teoria da
Legitimidade. A segunda traz a revisdo de literatura sobre a divulgacdo de relatérios apos a
ocorréncia de acidentes ambiental. A terceira descreve os acidentes nos quais a Mineradora
Samarco S.A se envolveu no Gltimo quinquénio. Por fim, é apresentada a hipétese desenvolvida
para esta pesquisa.

2.1 Teoria da Legitimidade

A Teoria da Legitimidade é amplamente utilizada em estudos que buscam explicar e
predizer as praticas de divulgacdo de relatorios ambientais (Burgwal e Vieira, 2014). De acordo
com esta teoria, existe, entre as organizacOes e a sociedade em que elas operam, um contrato
formulado em funcdo do sistema de crencas e valores vigentes, de modo que as organizacgdes
buscam alinhar suas atividades as expectativas da sociedade como forma de se legitimarem (Dias
Filho, 2012). A legitimidade decorre, assim, de uma percepcdo da sociedade de que a
organizacdo esta atuando em conformidade com o sistema de normas, valores e crencas
socialmente vigentes (Suchman, 1995).

Esta conformidade é obtida por meio do equilibrio entre os valores organizacionais e
sociais. Caso haja desconformidade entre esses valores, a sociedade tende a enxergar a empresa
de forma negativa, ameagando a continuidade da firma, mediante rompimento do contrato social
(Milne e Patten, 2002; Burgwal e Vieira, 2014).

Portanto, a sobrevivéncia da empresa esta atrelada ao cumprimento das condicGes
contratuais, visto que a sociedade revogara os contratos das organizacdes que ndo atuarem de
forma consistente com sua expectativa (Melo, 2014). Surgindo uma lacuna de legitimidade, as
empresas tendem a adotar agfes com o objetivo de colmata-las. (Deegan, 2002).

Os impactos negativos causados ao meio ambiente por empresas sdo, decerto, um fator
que impulsiona de forma desfavoravel a percep¢do da sociedade acerca da empresa, causando,
assim, pressdes sociais sobre a firma e ameacando sua legitimidade. De acordo com Cho e Patten
(2007), a evidenciacdo ambiental varia em funcdo da intensidade das pressdes sociais e politicas,
de modo que as empresas com pior desempenho ambiental tendem a prestar mais informagdes em
uma tentativa de diminuir a ameagca a sua legitimidade.

2.2 Revisao de Literatura
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Patten (1992) esta entre os primeiros a investigar, com base na Teoria da Legitimidade, a
mudanga na divulgacdo de relatérios apds a ocorréncia de acidente ambiental. O estudo
investigou os efeitos do vazamento de 6leo, ocasionado pela empresa Exxon Valdez no Alasca
em 1989, sobre as divulgagdes de carater ambiental, comparando a divulgacéo feita antes e ap6s
acidente pelas empresas petroliferas norteamericanas. De acordo com a hipotese da pesquisa,
haveria um aumento das divulgacdes ambientais das companhias de petréleo no periodo pos-
1989, dentro de uma perspectiva de legitimacdo. O resultado encontrado (aumento nas
divulgac6es) corrobora a Teoria da Legitimidade.

Deegan e Rankin (1996) investigaram a divulgacdo voluntéria de informagdes ambientais
apos a ocorréncia de crimes ambientais, sendo a amostra composta de 20 empresas australianas
processadas judicialmente por préatica de crimes ambientais entre o periodo de 1990 a 1993. Os
resultados da pesquisa evidenciaram que as empresas acionadas judicialmente divulgaram mais
informacdes ambientais do que as ndo processadas.

Deegan, Rankin e Voght (2000) investigaram os efeitos dos cinco maiores acidentes
ambientais na Austrdlia sobre os relatérios anuais de empresas daquele pais. Os resultados
indicam que, ap6s a ocorréncia dos acidentes, houve um aumento significativo na divulgacao de
informacgBes ambientais em relatérios anuais das empresas pertencentes a0 mesmo setor,
corroborando a hipétese de que as empresas utilizam a informacdo ambiental na tentativa de
influenciar a percepcao da sociedade sobre suas acoes.

Cho e Patten (2007) investigaram se a divulgacdo ambiental é utilizada como uma
ferramenta legitimadora, cujos resultados demonstraram uma maior divulgacdo em empresas com
piores desempenhos ambientais e que operam em setores sensiveis, evidenciando, assim, que as
empresas buscam legitimar-se por meio das divulga¢Ges ambientais.

Cho (2009) investigou as estratégias de comunicacdo da empresa Total S.A para se
legitimar apds a ocorréncia dos acidentes ambientais de Erika e AZF. Os resultados evidenciam
que a divulgacdo ambiental é utilizada como ferramenta legitimadora em busca de alterar a
percepcao da sociedade sobre as operacGes da empresa.

Coetzee e Staden (2011) investigaram os efeitos de dois acidentes ambientais sobre as
divulgagbes de empresas do setor de mineracdo da Africa do Sul. Os resultados da pesquisa
evidenciam um aumento na divulgacao apos os acidentes, refor¢ando que as empresas utilizam os
relatorios ambientais como ferramenta legitimadora.

Wink (2012) analisou os Relatérios Anuais, de Sustentabilidade e DemonstracGes
Contabeis de uma mineradora brasileira, que se envolveu em 3 (trés) acidentes ambientais. Os
achados da pesquisa evidenciam que houve mudanga nos discursos nos relatorios, de modo que a
tematica de preservacdo ambiental ganhou espaco neles. Ademais, foram reforcadas as
divulgacGes de premiacdes de cunho ambiental.

Ferreira Neto (2017) investigou o impacto de acidentes ambientais no volume de
disclosure e de investimentos socioambientais das empresas brasileiras. Os resultados indicam
que houve um aumento no volume de evidenciacdo ambiental das empresas envolvidas nos
acidentes e das empresas pertencentes a0 mesmo setor econémico, com excecdo da empresa
Samarco.
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2.3 O Desastre Ambiental

No ultimo lustro, a Mineradora Samarco S.A, controlada pelas empresas Vale S.A. e BHP
Billiton Brasil Ltda, envolveu-se em dois acidentes ambientais de grande impacto. Em novembro
de 2015, houve o rompimento da barragem de rejeitos de Funddo, em Mariana (MG). Mais
recentemente (2019), no mesmo Estado, rompeu-se a barragem de rejeitos de Brumadinho, cujos
estragos também sdo de grande monta. Considerando que o ultimo evento ocorreu faz pouco
tempo, inexistindo, assim, dados para realizacdo desta pesquisa, optou-se por utilizar, como
marco temporal, o acidente ocorrido em 2015, que foi bem descrito por Araujo, Soares e Abreu
(2018), in verbis:

“No dia 5 de novembro de 2015, a barragem de Funddo da mineradora Samarco
S.A., controlada pelas empresas Vale S.A. e BHP Billiton Brasil Ltda, rompeu e causou
0 vazamento de cerca de 60 milhGes de m? de lama de rejeitos industriais. Esta lama
atingiu os rios da bacia hidrogréfica do rio Doce, nos estados de Minas Gerais e Espirito
Santo, e desaguou no Oceano Atlantico. O acidente ambiental devastou o distrito de
Bento Rodrigues, localizado no municipio de Mariana (MG), e ocasionou a morte de 19
pessoas”.

De acordo com Cosenza et al (2018), a Mineradora Samarco apresenta, atualmente, uma
relacdo bastante desgastada com a sociedade, devido a este desastre ambiental.

Trata-se de um acontecimento que atrai a observacdo da sociedade e do governo para a
empresa envolvida no acidente, mas ndo so para ela. A atengdo politico-social, embora de forma
mais incidente sobre a Samarco, reflete sobre todo o setor de mineracdo. De acordo com
Dimaggio e Powell (1983), as organizacfes que atuam no mesmo setor também sofrem pressdes
sociais.

Considerando o impacto de grandes acidentes ambientais sobre a imagem das
organizacbes, as empresas tendem a aumentar voluntariamente a evidenciacdo ambiental
(Ferreira Neto, 2017) como estratégia de reducdo dos custos politicos (Dias Filho, 2012).

2.4 Hipdtese

Como apontado, as evidéncias empiricas sugerem que, ap6s a ocorréncia de um acidente
ambiental, as empresas tendem a aumentar a divulgacdo ambiental na tentativa de alinhar suas
atividades as expectativas da sociedade como forma de se legitimarem. Com base nisso, a
seguinte hipotese pode ser formulada sobre evidenciagdo ambiental:

H1 — As empresas brasileiras do setor de mineragdo aumentardo a divulgacéo
socioambiental ap6s o rompimento da barragem em Mariana-MG, ocorrido em 2015.

3 Metodologia
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Esta pesquisa é caracterizada como descritiva e quantitativa. Os dados utilizados séo
caracterizados como secundarios e foram obtidos através do Economética®. Também foram
obtidas informacdes dos Balancos Sociais das empresas, a partir do site da CVM, os quais
seguem o modelo do Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Econdmicas (IBASE). Quanto ao
tratamento dos dados, utilizou-se o programa Excel e o Software R, que também foi utilizado
para os testes econométricos. A amostra é composta por 10 empresas, as quais tiveram seus dados
analisados nos anos de 2015, ano em que ocorreu o incidente de Mariana (MG), e 2016, ano
subsequente ao incidente, no qual foi analisado se o comportamento das empresas é compativel
com o que prediz a teoria da legitimidade. Para andlise, foi efetuada uma regressao multipla com
estimacdo por minimos quadrados ordinarios (MQO) a partir da regressdo proposta por Patten
(1992), que utilizou a seguinte regressao:

Change = &, + a.5ize + a;Vale + =,

Sendo,

Change = Diferenca na quantidade de evidenciagdo socioambiental entre os anos de 2015
e 2016;

Size = Log da Receita liquida, no ano t;

Vale = Varidvel Dummy para indicar se ha relacdo contratual com a empresa analisada,
sendo 1 se a empresa esta ligada a Vale e 0 caso contrario.

Segundo Patten (1992), é esperado que os coeficientes a, e a3 sejam positivos. Dessa
forma, ambas as variaveis utilizadas demonstrariam correlacdo positiva com o0 aumento do nivel
de evidenciacdo socioambiental das empresas de mineracdo estudadas. Conforme explicitado
anteriormente, a variavel dependente da regressdo (Change) é calculada a partir da diferenca na
quantidade de evidenciacdo socioambiental entre 2016 e 2015. Para operacionalizar o disclosure
socioambiental foi utilizado o modelo adotado por Deegan, Rankin e Voght (2000) e por Ferreira
Neto (2017). Dessa forma, os relatorios de sustentabilidade, contabeis anuais e os relatorios de
administracdo sdo analisados a partir de sentencas categorizadas da seguinte forma: i) ambiente;
ii) acidente; iii) comunidade e sociedade; iv) recursos humanos (funcionario e empregado); e V)
salide e seguranca.

Em que pese o estudo de Patten (1992) tenha utilizado apenas duas variaveis explicativas,
Size (Tamanho) e Alyeska, que diferencia as empresas relacionadas ao incidente das empresas
ndo relacionadas, Gujarati e Potter (2011) explicam que, quanto mais variaveis forem utilizadas
na regressdo, maior sera o poder explicativo atribuido ao residuo (s,). A fim de superar esta
limitacdo do estudo de Patten (1992), foram incluidas varidveis relacionadas a rentabilidade, a
governanca corporativa e a alavancagem da mesma forma que pesquisas mais recentes, conforme
tabela abaixo:

Tabela 01 — Variaveis utilizadas na pesquisa.
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Variaveis de Controle
Sigla Nome Formula Autores
Patten (1992); Cho e Patten
(2007); Branco e Rodrigues
(2008); Aerts e Cormier (2009);
Reverte (2009); Huang e Kung
(2010); Coetzee e Staden (2011);
Guidry e Patten (2012); Thijssens
et al (2015); Ali et al (2018)
Branco e Rodrigues (2008);
Reverte (2009); Aerts e Cormier
(2009); Huang e Kung (2010);
Guidry e Patten (2012); Ali et al
(2018)

Logaritimo Natural da

SIZE Tamanho Receita Liquida

Resultado Liquido / Ativo

ROA Rentabilidade Total

Dummy:
Possui Governanca = 1
N&o possui Governanga =0

Governanca
Corporativa

Miller (2004); Bani-Khalid et al.

GC (2017); Amosh e Mansor (2018)

Branco e Rodrigues (2008);
Reverte (2009); Huang e Kung

(2010); Guidry e Patten (2012)
Fonte: Elaborado pelos autores

Endividamento de Longo

LEV | Alavancagem Prazo / Patriménio Liquido

Para testar a hipotese H1 e obter evidéncias acerca da alteracdo ou ndo no nivel de
disclosure socioambiental das empresas de mineracdo apds a ocorréncia do desastre de Mariana
(MG), foi utilizado o seguinte modelo economeétrico:

Change = o, + a-5ize + a;Vale + a,A04 + o6C + o LEV + &

4 Dos Resultados

4.1 Amostra

O estudo foi feito a partir de dados das seguintes empresas:

Tabela 02 — Amostra
Composicdo da Amostra

1 | Bradespar
2 | carbomil S/A Miner e Ind
3 |ceX
4 | Litel
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5 | Magnesita Mineragdo S/A
6 | MMX Mineracéo
7 | Samarco
8 | Usiminas
9 |Vvale
10 | Xilolite S.A.

Fonte: Dados da pesquisa, 2019

Tais empresas compdem a populacdo de empresas do setor de mineragcdo. A Bradespar, a
Litel, a MMX Mineracédo e a Vale S.A. fazem parte da classificacdo setorial do Brasil, Bolsa e
Balcdo (B3). A Carbomil, a CCX, a Magnesita, a Samarco e a Usiminas fazem parte da base de
dados do Economatica. Por fim, a Xilolite S.A. esta entre as empresas listadas na Comissédo de
Valores Mobiliarios (CVM).

4.2 Variaveis Dependentes e Independentes

A tabela 03, logo abaixo, apresenta um sumario da estatistica descritiva das variaveis
dependentes e independentes das regressdes, composta de dados das empresas nos anos de 2015 e
2016. A partir da variavel Change, é possivel observar que 70% das empresas apresentaram
variacdo positiva na evidenciacdo de informacgdes socioambientais. O fato de a mediana ser
positiva demonstra que, a partir da observacéo central, todos os valores séo positivos. Fazendo
esta analise conjuntamente com a analise da média, depreende-se que, no ano de 2016, apresenta-
se uma média de disclosure socioambiental maior que o ano de 2015. Esses resultados
corroboram, a principio, a predicéo feita pela Teoria da Legitimidade.

As estatisticas descritivas da varidvel Size demonstram os efeitos da transformacéo em
logaritmo natural, uma vez que as observacdes do tamanho da empresa apresentavam variagdes
vultosas quando seus ativos totais eram comparados individualmente, de modo que a utilizacéo
do logaritmo natural permite reduzir esta variacdo, melhorando a comparabilidade. Com esses
ajustes, a diferenca entre o menor valor observado, 10.51, e o maior, 19.59, tornou-se
relativamente pequena, permitindo, assim, a validacdo de testes estatisticos como o de
normalidade dos residuos e de heterocedasticidade.

As estatisticas descritivas da variavel ROA (Rentabilidade) demonstram que a maior
rentabilidade foi de 222% em relacdo ao seu ativo total ao passo que a menor rentabilidade foi de
menos 17%.

As estatisticas descritivas da varidvel GC (Governanca Corporativa) demonstram que
60% das empresas possuem algum nivel de governanca corporativa, bem como os valores da
mediana e da média sdo de 1.00 e 0.6, respectivamente.

Por fim, as estatisticas descritivas da variavel LEV (Alavancagem) demonstram que
guando confrontados passivos ndo circulantes e o patriménio liquido algumas empresas
apresentam um nivel altissimo de endividamento, além disso, por apresentarem patrimonio
liquido a descoberto, esse indice chega a ser negativo em algumas observagdes.
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Tabela 03 — Estatistica Descritiva das Variaveis
Min. |1st Qu. | Mediana| Média | 3rd Qu. | Max.
Change -10,00| -0,25 3,50 4,70 8,75|17,00
Size 10,51| 11,38 15,87 | 14,72 17,01|19,59
VALE 0,00 0,00 0,00 0,40 1,00 1,00
ROA -0,17| -0,03 0,05| 0,23 0,07| 2,22
GC 0,00 0,00 1,00/ 0,60 1,00| 1,00
LEV -3,40| -1,26 0,22 -0,39 0,51| 1,32

Fonte: Dados da pesquisa, 2019
4.3 Multicolinearidade

A tabela 04, a sequir, reporta os testes para verificar indicios de multicolinearidade. Como
a maior correlagdo € de cerca de 0.72179, as evidéncias sugerem que ndo h& multicolinearidade
na amostra estudada.

Tabela 04 — Matriz de Correlacéo

VALE Size ROA GC LEV
VALE | 1,00000 | 0,72179 |-0,26980 | 0,25000 |0,21194
Size 0,72179 | 1,00000 |-0,26843 | 0,60212 |0,62235
ROA | -0,26980 | - 0,26843 | 1,00000 | 0,25759 |0,12014
GC 0,25000 | 0,60212 | 0,25759 | 1,00000 |0,53938
LEV | 0,21194 | 0,62235 | 0,12014 | 0,53938 |1,00000

Fonte: Dados da pesquisa, 2019
4.4 Teste hipotese

A tabela 05, abaixo, apresenta os resultados da regressdo que permitem verificar a
hipdtese de pesquisa H1, evidenciando, também, diversos testes de pressupostos para a utilizacdo
do modelo de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO). O teste JarqueBera verificou se 0s erros
seguem distribuicdo normal, a partir dos valores de assimetria e curtose. Seu valor-p foi de
0.7306, o que é suficiente para ndo rejeitar a hipotese nula de que os erros seguem distribuicéo
normal, assim como o teste Kolmogorov-Sminorv que apresentou um p-valor de 0.2705. Para
verificar se ha indicios de heterocedasticidade, o que tornaria os estimadores ineficientes, foram
realizados dois testes. O primeiro deles, o teste de Breush-Pagan, retornou um valor-p de 0.2233
e 0 Teste de Koenker retornou um valor-p de 0.2106, permitindo n&o rejeitar suas hipoteses nulas
de homocedasticidade.

Tabela 05 — Resultados da Regresséo

R Quadrado Mdltiplo | 0,5053 | | |
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Coeficientes: Estimadores | Erro padrdo | tvalor |Pr(>t|)
(Intercepto) -5,1831 31,1998 -0,1660 | 0,8760
VALE 1,6648 9,5123 0,1750 |0,8700
Size 0,1916 2,4046 0,0800 |0,9400
ROA 4,8874 5,4335 0,8990 |0,4190
GC 8,1896 8,8470 0,9260 | 0,4070
LEV -0,9621 2,8812 -0,334 | 0,755
Teste t p-valor 0,5941
Teste JarqueBera p-valor 0,7306
Teste Ko_lmogorov- o-valor 0,2705
Smirnov
Teste Breusch-Pagan p-valor 0,2233
Teste de Koenker p-valor 0,2106

Fonte: Dados da pesquisa, 2019

Assim como encontrado no estudo de Patten (1992), os estimadores das variaveis
“VALE” e “Size” apresentaram coeficientes positivos, significando que ambas as variaveis
possuem correlagdo positiva com o aumento do nivel de envidenciacdo socioambiental. Além
disso, 0 R Quadrado Multiplo demonstra que o modelo explica cerca de 50,53% da variacdo na
mudanga na quantidade de divulgacfes socioambientais. Contudo, merece destaque o fato de o
teste t apresentar um p-valor de 0.5941, o que significa que o modelo pode néo estar especificado
corretamente. Além disso, as varidveis ndo apresentaram significancia estatistica ao nivel de 10%
o0 que significa que ndo é possivel rejeitar a hipdtese nula de que elas sdo diferentes de 0.

5 Conclusdo

A Teoria da Legitimidade prediz que as organizagdes buscam alinhar suas atividades as
expectativas da sociedade como forma de se legitimarem (Dias Filho, 2012). Neste sentido,
diversos estudos ja buscaram documentar evidéncias para verificar se a realidade se coaduna com
esta teoria. De forma mais especifica, uma das ramificagdes deste tema de pesquisa investiga se,
apos determinados acidentes ambientais, as empresas envolvidas aumentam a divulgacdo de
relatorio ambientais (Patten, 1992; Deegan e Rankin, 1996; Deegan, Rankin e Voght, 2000; Cho
e Patten, 2007), como forma legitimadora, podendo causar uma alteracdo na percep¢do social
quanto as operac¢des da empresa (Cho, 2009).

Os resultados encontrados permitem concluir que, para a amostra estudada, 70% empresas
10

Realizagéo:

UNIVALI  UNIASSELVI

”) = 4_ o
usJ B
cResc Lo N M e

i B8 P Estacio  faenlB @umemame  FEANBY s



9° Congresso UFSC de Iniciagdo Cientifica em Contabilidade
12° Encontro Catarinense de Coordenadores e Professores de Ciéncias Contabeis

(b CECON
9o I 17°

CONGRESSOQO UFSC ENCONTRO CATARINENSE
pE CONTROLADORIA oe ESTUDANTES DE
E FINANCAS CIENCIAS CONTABEIS 16 e 17 de setembro de 2019

A VISAO DA CONTABILIDADE SOBRE AS REFORMAS DO BRASIL

apresentaram maior divulgacdo de informagdes socioambientais, dentre as quais pode-se
destacar: Bradespar, Carbomil S/A Miner e Ind, Litel, Magnesita Mineracdo S/A, MMX
Mineragdo, Samarco e a Vale. E assim como sugerido por Patten (1992), os coeficientes a, e a5,
das variaveis Size e VALE, respectivamente, apresentaram valores positivos, o que corrobora a
Teoria da legitimidade.

Porém, os resultados mencionados apresentam algumas limitagdes, tendo em vista que as
variaveis ndo apresentaram significancia estatistica ao nivel de 10%.

Os resultados contribuem para a literatura existente ao encontrar evidéncias de que as
empresas estudadas aumentaram o nivel de evidenciagdo socioambiental apds o desastre
ambiental de Mariana (MG), fortalecendo a capacidade preditiva da Teoria da Legitimidade.

Nessa direcdo, pesquisas futuras podem incluir novas variaveis de controle ou novas
metodologias de identificacdo do disclosure socioambiental. Tendo em vista a ocorréncia de novo
rompimento de barragem da mesma empresa em 2019 (Brumadinho-MG), sugere-se, ainda, que
esta pesquisa seja replicada, apos a divulgacdo dos demonstrativos contabeis de 2020.
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